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Objetivos y Estrategia

Obtener un rendimiento neto superior al de los productos bancarios tradicionales a corto plazo y distribuir dividendos de manera mensual,
mediante la inversién en un portafolio diversificado de instrumentos financieros de renta fija e hibridos de capital que generen flujos,
denominados en ddlares, y emitidos por empresas publicas o privadas domiciliadas en Panama o en otros paises de América Latina.

INFORMACION GENERAL DEL FONDO

Estadisticas Generales

Informacion de Riesgos

Distribucion por Calificacion

NAV: $10.31 Duracién a Vencimiento: 3.23%

Activos Netos: $148,777,062 Duracién a Primera Redencién:  2.86%

Domicilio: Republica de Panama Vida Promedio: 2.70 afios

Tipo de Fondo: Cerrado Emisores: 81

Fecha de Inicio 5 de septiembre de 2008 Posiciones: 126

Moneda: UsD Calificacion Promedio: BB
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Recompras: Trimestral* Casa de Valore§. MMG Bank Corporat!on R AAA, AA, A 0%

Administracién: 1.00% Agente de Pago: MMG Bank Corporation ) I BBB's 1%

ISIN: PAL3261791B3 (L:Ist?dgl. . Eotl§a Ide Valores de Panama BB's 36%

ustodio: atinclear B's o Menor 3%

(*) Las recompras son a opcién del Fondo ) ) ) ) - ) Con Calificacién Local 35%
(1)Entidad Regulada y Supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores, licencia para operar como Administrador de Inversiones. Sin Calificacién 15%

(2) Entidad Regulada y Supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores con licencia para operar como Casa de Valores.

Rentabilidad Historica

Distribucion por Industria

Ultimo

Desde Anoala

2013 2014 2015 2016 2017 SC ‘ " Financiero 46%
Inicio  Fecha S Consumo, No Ciclico
Retorno de Dividendo 5.05% | 5.16% | 536% | 554% | 548% | 530% | 0.90% | 0.45% S°"Eefa”‘fs
nergia
Retorno Total 1.52% | 3.72% ' -1.01% | 7.86% & 553% | 573% ' -0.03% | -0.33% Bienes Raices
Servicios Béasicos
La rentabilidad pasada no es indicativa de los resultados a futuro. Los riesgos inherentes al fondo estan detallados en el prospecto informativo. La Materia Prima
rentabilidad anual es calculada neta de gastos de administracién, en USD, y en base al afio terminado el 31 de diciembre. *No anualizado . .
Telecomunicaciones
Crecimiento de $10,000 Reinvirtiendo Dividendos Consumo, Ciclico
Industria
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$13’OOO i DPE? Banco La Hipotecaria SA 3.74%
$12,000 ] Banvivienda SA 2.94%
$11,000 | Global Bank Corporation 2.89%
$10,000 - SUCASA SA 2.72%
$9.000 \Vagl Empresas Melo SA 2.70%
$8,000 ————— Banco Panama SA 2.60%
IZZZJ ey IIITLLLE e RR Banco General Costa Rica S.A. 2.35%
e resressgsrssrgsssagsagsggs Banco Do Brasi (Cayman)  230%
®» 0O g ® O £ ® © E O O F ® O E ® O E O O E O O E O O E O O Petroleo Brasileiro SA 2.16%
(3) Calculado utilizando el promedio del periodo de la tasa publicada por la Superintendencia de Bancos de Panaméa AES Panama SA 2.12%

Distribucion por Clase de Valor

Bonos Internacionales 219,
Bonos Locales 46%
VCN's 14%
Efectivo y Otros 6%
DPF's 5%
Soberanos 5%
l Préstamos 3%
REITs 1%
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RATING

Distribucion por Pais

HPanama 42% H Brazil 12%

Mexico 8% Costa Rica 7%
Guatemala 7% Colombia 6%
Peru 5% United States of America 4%
® Chile 3% = Multinational 2%

= Paraguay 2%

m Uruguay 1%

®mHonduras 1% u El Salvador 1%
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Teléfono: (507) 265-7600 Fax: (507) 265-7601
e- mail: assetmanagement@mmgbank.com

Riesgos importantes: El fondo se gestiona de manera activa IE sus caracteristicas pueden variar. Los valores de renta fija en los que el fondo invierte fluctuan en reciz’JVgor lo que el valor de su inversion puede

subir o bajar dependiendo_de las ‘condiciones del mercado.

ntre los riesgos de renta fija esta el riesgo de movimiento en las tasas de interés y el riesgo crediticio.

rmalmente, cuando las tasas de interés

suben, hay una disminucion correspondiente en el precio de los valores de renta fija. El riesgo de crédito se refiere a la posibilidad de que el emisor del valor incumpla con sus obli?acgones de pago de interés o

capital provocando una pérdida financiera para el Fondo y consecuentemente para el inversionista. A pesar que el fondo solo invierte en'valores de renta fija en dolares americanos,
implican riesgos especiales, gncluyendoy_;.?ero no limitado'a Jas fluctuaciones monetarias, la falta de liquidez y la volatilidad. Estos ries,
ligh Yield) son mas susceptibles a fluctuaciones de

deuda_ sin fgrado e inversion (bonos s S i é I
inversijonistas_interesados deben consultar el prospecto informativo disponible en las oficinas
invertir en el Fondo.

recio

do

3 as inversiones internacionales
0s se gcentuan para las inversiones en mercados emergentes. Los titulos de
al fiesgo de impago o pérdida de ingresos y capital que los valores con calificaciones mas altas. Los

MMG Bank Corporation y a sus asesores financiero$. Esta ficha técnica no representa una recomendacion para



